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Der Sommer 2025 bringt nicht nur Sonne und Erholung, sondern auch eine gute Gelegenheit, eine Zwischenbilanz zu ziehen: wo
steht die Luxemburger Fondsindustrie und wo stehen wir als German Desk?

Ruckblickend lasst sich sagen: Es waren gute Zeiten mit spannenden Impulsen, sowohl fiir die Luxemburger Fondsindustrie als
auch fir unseren German Desk. Trotz geopolitischer Spannungen und wirtschaftlicher Unsicherheiten zeigt sich der Markt fur
Investmentfonds bemerkenswert stabil.

Umstrittene Staatsoberh&upter, Kriege, Hunger, Naturkatastrophen - besorgniserregende Nachrichten sind weiterhin allgegenwartig.

Und doch: Auch wenn derzeit kaum von Wachstum oder deutlichen Zuwéachsen gesprochen werden kann, scheint ,stabil“ — aus
meiner Sicht — die treffende Beschreibung fiir den Zustand der Luxemburger Fondslandschaft. Die Zahlen sprechen eine klare
Sprache, ob von ALFI, CSSF oder EFAMA veroffentlicht.

Ein Hoffnungstrager bleibt der ELTIF?2.0, der institutionellen wie auch privaten Anlegern neue Zugange erdéffnet, insbesondere im
Bereich Private Equity, aber auch bei Infrastrukturprojekten. Ein durchschlagender Erfolg wie der SIF ab 2007 oder der RAIF ab
2016 ist dieser zwar (noch) nicht, doch sowohl der Luxemburger Markt als auch wir als German Desk spiren positive Impulse, die
zuversichtlich stimmen. Auch im Bereich Private Debt sehen wir laut EFAMA eine dynamische Entwicklung, insbesondere durch
Kapitalzuflisse deutscher und britischer Versicherer.

Wir als German Desk sind fest in der Luxemburger Fondsindustrie verankert und als stabiles Team und verlasslicher Partner an
lhrer Seite. Umso mehr freuen wir uns, gemeinsam mit lhnen, in unser viertes Jahr bei KLEYR GRASSO zu starten. Personlich
habe ich inzwischen mehr als 20 Jahre hier in Luxemburg verbracht. Was einst als Wahlstation im Rahmen meiner Ausbildung
begann, ist heute, wie fiir viele von uns, zu einer zweiten Heimat geworden.

Geniel3en Sie den Sommer, ob in Luxemburg oder einem anderen Ort, der fur Sie Heimat bedeutet. Wie gewohnt erhalten Sie von
uns eine kurze Sommerlektire zum Ruckblick.

Herzlich,
Ihr German Desk / KLEYR_GRASSO
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